AS Avaron Asset Management

Avaron Emerging Europe Fund

C-andel

Basfakta for investerare
Detta faktablad riktar sig till investerare och innehaller basfakta om denna fond. Detta &r inte reklammaterial. Det ar information som kravs enligt lag
for att hjalpa dig att forsta vad en investering i fonden innebdr och riskerna med detta. Du rekommenderas att ldsa den sa att du kan fatta ett
valgrundat investeringsbeslut.

C-andel, Avaron Emerging Europe Fund (ISIN:EE3600102901)

Denna fond forvaltas av AS Avaron Asset Management
och tillsyn utévas av estniska Finansinspektionen.

Mal och placeringsinriktning

Syftet med fondens verksamhet &r langsiktig kapitaltillvaxt fran att
framst investera i europeiska tillvaxtforetags egetkapitalinstrument.

Forvaltningsbolaget ska investera 60-100 % av fondens tillgdngar i
egetkapitalinstrument i tillvaxtlanderna i Europa, samt Europeiska
Unionens kandidatlander. Investeringsregionen omfattar bland annat
foljande lander: Albanien, Bosnien och Hercegovina, Bulgarien, Cypern,
Estland, Grekland, Kroatien, Lettland, Litauen, Malta, Moldavien,
Montenegro, Nordmakedonien, Polen, Rumanien, Serbien, Slovakien,
Slovenien, Tjeckien, Turkiet, Ukraina och Ungern.

Foretag som &r registrerade i Europas tillvaxtlander eller har betydande
affarsintressen i tillvaxtlanderna i Europa eller vars aktier emitteras i
valutan i ett europeiskt tillvdxtland, eller vars aktier ar noterade pa en av
de europeiska tillvdxtlandernas borser, betraktas ocksd som en del av
investeringsomradet.

Egetkapitalinstrumenten ska omfatta aktier, andra liknande Gverlatbara
rattigheter och overlatbara aktiedepabevis, finansiella instrument vilkas
avkastning ar knuten till ett egetkapitalinstrument, teckningsratter och
andra rattigheter som berattigar till forvarv av egetkapitalinstrument.
Forutom egetkapitalinstrument, kan upp till 40 % av fondens tillgangars
nettovdarde investeras i andra vardepapper, sdsom stats- och
foretagsobligationer, andra investeringsfonder etc., derivatinstrument
och inlaning fran kreditinstitut.

Fonden &r aktivt férvaltad och foljer inte nagot index.

Fondbolaget ar en vardeinvesterare och investerar i undervdrderade
bolag, i foretag med hog direktavkastning och i tillvaxtforetag. Den exakta
fordelningen av fondens tillgdngar mellan tillgangsslag, kategorier av
emittenter, lander och sektorer skall faststdllas i samband med dagliga
kapitalférvaltningsaktiviteter beroende pa de mdojligheter som finns pa
marknaden.

Information  om principerna  for  fondens placeringspolicy,
investeringsrestriktioner och diversifieringsprinciper finns mer detaljerat
beskrivet i fondens regler och prospekt.

Affarer med derivat pa uppdrag av fonden ar tillatet i syfte att sakra risker
samt for att uppna fondens investeringsmal. Fondens totala exponering
som kan hanforas till derivatinstrument far inte 6verstiga fondens totala
substansvarde. Det &r inte tillitet att gora kortsiktiga investeringar i
derivatinstrument, med undantag for utlandska valutor.

Andelarna skall utfardas, inlésas och omsattas varje bankdag. Minsta
initiala teckningsméngd C-andelar ar 500 000 euro.

Inkomsten fran fonden far inte delas ut till andelsdgarna utan skall
aterinvesteras. En andelsdgare vinst eller forlust skall avspeglas i
fordandringar i enhetens substansvarde.

Rekommendation: denna fond kan vara olamplig for investerare som
planerar att ta ut sina pengar inom 5 ar.

Risk och avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

1 2 3 4 6 7

Historiska data som anvints vid berdakning av den syntetiska risk- och
avkastningsindikatorn kan vara ett otillforlitligt matt pa fondféretagets
framtida riskprofil.

Den ldgsta kategorin innebar inte en "riskfri investering".

Fonden anses vara en investeringsprodukt med hog risk eftersom
tillgdngarna huvudsakligen investeras pa aktiemarknaderna for
europeiska tillvaxtregioner. Investerare bor vara medvetna om att det
inte finns nagon garanti for att det kapital som investeras i fonden
kommer att bibehallas eller vixa. Riskkategorin som visas kan inte
garanteras och kan férandras over tid.

Olika risker relaterade till att investera i fonden och som kan ha en
negativ effekt pa resultatet av investeringen aterspeglas inte i risk- och
avkastningsindikatorn. | fall riskfaktorerna skulle realiseras ar det mojligt
att investeraren kommer att forlora en betydande del av investeringen i
fonden.

De mest kritiska riskerna som mest sannolikt kan ha en inverkan pa
marknadsvardet av tillgangarna i fonden inkluderar marknadsrisk,
emittentens prisrisk, likviditetsrisk, valutarisk, politiska risker och risker
till foljd av koncentrationen av tillgangsslag eller marknader.

Tillgangarna i fonden skall helt och hallet placeras i finansiella
instrument fran europeiska tillvaxtlander. Den rattsliga, politiska och
ekonomiska infrastrukturen i tillvaxtlanderna &r fortfarande i ett tidigt
utvecklingsskede. | sadana lander ar det mer troligt att social, ekonomisk
eller politisk instabilitet kan uppkomma.

Som ett resultat av detta ar investeringar i europeiska tillvaxtregioner
forenade med hogre risker dn investeringar i utvecklade marknader.

Investerare i fonden bor acceptera att den positiva utveckling och de
framgangsrika reformer som genomforts i vissa lander inte nodvandigtvis
kommer att upptrdda i andra lander. Borsvardet for europeiska
tillvaxtmarknader &r relativt litet. Dessa marknader ar ofta ombytliga och
har lag likviditet.

Valutakurserna i investeringsregionen kan fluktuera kraftigt mot fondens
referensvaluta euron och detta kan ha en betydande inverkan pa
andelens substansvarde. Fondbolaget skyddar sig i allmdnhet inte mot
valutakursrisker. Lander kan inféra restriktioner mot kapitalfléoden och
valutaexport. Detta kan resultera i svarigheter for fonden att lyfta
avkastningsintdkter och kan paverka fondens majligheter att regelbundet
I6sa in andelar. Den finansiella tillsynen kan vara ineffektiv i ldanderna
inom investeringsregionen. De standarder for redovisning, revision och
rapportering som godtas i europeiska tillvaxtlander kan eventuellt inte
vara likvardiga med de normer som godtas pa utvecklade marknader.
Systemen for betalning och registrering av vardepapper och
bestammelser som galler for och 6vervakning av organ for tvistldsning,
registratorer och forvaringsinstitut kan eventuellt inta leva upp till de
standarder som galler pa utvecklade marknader.

Vid investeringar pa europeiska tillvixtmarknader bor investeraren rakna
med att det dr mer sannolikt att vissa riskfaktorer som anges i detta
avsnitt kan realiseras jamfort med att investera pd utvecklade
marknader.

De risker som relateras till att investera i fonden finns beskrivna mer i
detalj i Fondprospektet pa sidorna 8 till 10.

Fondprospektet finns tillgangligt pd www.avaron.com/documents.




AS Avaron Asset Management Avaron Emerging Europe Fund C-andel

Fondens avgifter

De avgifter du betalar anvands till att betala kostnaderna for att driva fonden, inklusive kostnader for marknadsfoéring och distribution. Dessa
avgifter minskar din investerings potentiella tillvaxt.

= Siffran for férvaltningsavgift baseras pa kostnader fér ar 2019. Den

Engdngsavgifter som debiteras fore eller efter investeringstillfallet
gangsave & inkluderar forvaltningsavgift, uppsiktsavgift, kostnader for att halla

Teckningsavgift Ingen register Gver andelar, fondadministrativa avgifter, kostnader for
Inlésenavgift Ingen revision av fonden. Denna siffra kan variera fran ar till ar.

Avgifter som debiteras fonden under aret For mer information om avgifter, se sidan 14 i fondens prospekt.
Forvaltningsavgift |1.53 %

Fondprospektet finns tillgangligt p& www.avaron.com/documents.

Avgifter som debiteras fonden under sarskilda omstandigheter
Resultatrelaterad avgift |Ingen

Tidigare resultat

Avaron Emerging Europe Fund Historisk avkastning &r ingen garanti eller indikation pa framtida
resultat.
25% o
19.4% Fonden lanserades den 23 april 2007, C-andelar utfirdades den 8
16.1% 16.1% september 2009.
15%
| siffrorna  over tidigare resultat ingar kostnader for
portfoljtransaktioner, forvaltningsavgift, resultatrelaterad avgift,
uppsiktsavgift, kostnader for att halla register Gver andelar,
fondadministrativa avgifter, kostnader for revision av fonden.
Resultatsiffrorna exkluderar avgifter for teckning och inlésen.

5%

-5% Tidigare resultat har berdknats i euro.

Fondens investeringspolitik forandrades vasentligt under andra
halvaret 2010. Begransningen av investeringar i "blue chip" -foretag
avskaffades. Fonden upphorde att vara en liten fond. Under 2010
-18.3% uppnaddes resultatet under férhdllanden som inte langre &r relevanta.

-15%

-25% -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Praktisk information

= Forvaringsinstitut ar Swedbank AS (reg. no. 10060701).

= Fondbestaimmelser och prospekt, ars- och halvarsrapporter finns tillgingliga  kostnadsfritt pa fondbolagets hemsida
www.avaron.com/documents eller pa begéran fran fondbolaget.

= Beskrivning av forvaltningsbolagets ersattningspolicy, inklusive information om berdkningsprinciperna och vilka personer som ar ansvariga for att
faststélla ersattningen, kan hittas pa forvaltningsbolagets hemsida www.avaron.com. En beskrivning av ersattningspolicyn i form av en
papperskopia kan for investerarna goras tillganglig pa begaran, pa forvaltningsbolagets registrerade kontorsadress.

= Forvaltningsbolaget har outsourcat balanskontot med fondens tillgdngar, organisering av fondens redovisning och faststdllande av fondens
substansvarde till Swedbank AS (reg. no. 10060701). Berdkning av substansvarde, teckning och inlésenpris for en enhet goérs minst en gang for
varje bankdag, pa nistféljande bankdag senast kl. 16:30 (CET+1). Foérvaltningsbolaget verifierar berdkningarna och offentliggér denna
information pa sin webbplats www.avaron.com.

= Om en andelsdgare ar en skattskyldig person, kan vinster fran andelar vara skattepliktiga. Fondbolaget undanhaller inte nagon skatt pa vinster
intjdnade fran andelar. En andelsédgare ar skyldig att deklarera sadana vinster i skattedeklarationen for redovisningsperioden. De skatteregler
som géller for en investerare kan bero pa investerarens skatterattsliga hemvist, réttsliga status och 6vriga omstandigheter. Vi rekommenderar att
en professionell skatteradgivare konsulteras.

= AS Avaron Asset Management kan hallas ansvarigt endast om ett pastaende i detta faktablad &r vilseledande, felaktigt eller oférenligt med de
relevanta delarna av fondféretagets prospekt.

Denna fond ar auktoriserad i Estland och tillsyn 6ver fonden utdvas av estniska Finansinspektionen.
AS Avaron Asset Management ar auktoriserat i Estland och tillsyn utévas av estniska Finansinspektionen.

Dessa basfakta for investerare galler per den 31 augusti 2020. @

AVARON




AS Avaron Asset Management

Avaron Emerging Europe Fund

D-andel

Basfakta for investerare
Detta faktablad riktar sig till investerare och innehaller basfakta om denna fond. Detta &r inte reklammaterial. Det ar information som kravs enligt lag
for att hjalpa dig att forsta vad en investering i fonden innebdr och riskerna med detta. Du rekommenderas att ldsa den sa att du kan fatta ett
valgrundat investeringsbeslut.

D-andel, Avaron Emerging Europe Fund (ISIN:EE3600108866)

Denna fond forvaltas av AS Avaron Asset Management
och tillsyn utévas av estniska Finansinspektionen.

Mal och placeringsinriktning

Syftet med fondens verksamhet &r langsiktig kapitaltillvaxt fran att
framst investera i europeiska tillvaxtforetags egetkapitalinstrument.

Forvaltningsbolaget ska investera 60-100 % av fondens tillgangar i
egetkapitalinstrument i tillvaxtlanderna i Europa, samt Europeiska
Unionens kandidatlander. Investeringsregionen omfattar bland annat
foljande lander: Albanien, Bosnien och Hercegovina, Bulgarien, Cypern,
Estland, Grekland, Kroatien, Lettland, Litauen, Malta, Moldavien,
Montenegro, Nordmakedonien, Polen, Ruménien, Serbien, Slovakien,
Slovenien, Tjeckien, Turkiet, Ukraina och Ungern.

Foretag som &r registrerade i Europas tillvaxtlander eller har betydande
affdrsintressen i tillvaxtlanderna i Europa eller vars aktier emitteras i
valutan i ett europeiskt tillvdaxtland, eller vars aktier ar noterade pa en av
de europeiska tillviaxtlandernas bérser, betraktas ocksa som en del av
investeringsomradet.

Egetkapitalinstrumenten ska omfatta aktier, andra liknande Gverlatbara
rattigheter och overlatbara aktiedepabevis, finansiella instrument vilkas
avkastning ar knuten till ett egetkapitalinstrument, teckningsratter och
andra rattigheter som berattigar till forvarv av egetkapitalinstrument.
Forutom egetkapitalinstrument, kan upp till 40 % av fondens tillgangars
nettovdrde investeras i andra vardepapper, sasom stats- och
foretagsobligationer, andra investeringsfonder etc., derivatinstrument
och inlaning fran kreditinstitut.

Fonden &r aktivt férvaltad och féljer inte nagot index.

Fondbolaget ar en vardeinvesterare och investerar i undervdrderade
bolag, i foretag med hog direktavkastning och i tillvaxtforetag. Den exakta
fordelningen av fondens tillgangar mellan tillgangsslag, kategorier av
emittenter, lander och sektorer skall faststdllas i samband med dagliga
kapitalférvaltningsaktiviteter beroende pa de mdgjligheter som finns pa
marknaden.

Information om principerna for  fondens placeringspolicy,
investeringsrestriktioner och diversifieringsprinciper finns mer detaljerat
beskrivet i fondens regler och prospekt.

Affarer med derivat pa uppdrag av fonden ar tillatet i syfte att sakra risker
samt for att uppna fondens investeringsmal. Fondens totala exponering
som kan hanforas till derivatinstrument far inte Overstiga fondens totala
substansvarde. Det &r inte tillitet att gora kortsiktiga investeringar i
derivatinstrument, med undantag for utlandska valutor.

Andelarna skall utfardas, inlésas och omsattas varje bankdag.

Inkomsten fran fonden far inte delas ut till andelsdgarna utan skall
aterinvesteras. En andelsagare vinst eller forlust skall avspeglas i
forandringar i enhetens substansvarde.

Rekommendation: denna fond kan vara oldmplig for investerare som
planerar att ta ut sina pengar inom 5 ar.

Risk och avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

Lagre méjlig avkastning Hogre majlig avkastning

1 2 3 4 6 7

Historiska data som anvénts vid berdkning av den syntetiska risk- och
avkastningsindikatorn kan vara ett otillforlitligt matt pa fondféretagets
framtida riskprofil.

Den ldgsta kategorin innebar inte en "riskfri investering”.

Fonden anses vara en investeringsprodukt med hog risk eftersom
tillgdngarna huvudsakligen investeras pa aktiemarknaderna for
europeiska tillvaxtregioner. Investerare bor vara medvetna om att det
inte finns nagon garanti for att det kapital som investeras i fonden
kommer att bibehallas eller vdxa. Riskkategorin som visas kan inte
garanteras och kan forandras over tid.

Olika risker relaterade till att investera i fonden och som kan ha en
negativ effekt pa resultatet av investeringen aterspeglas inte i risk- och
avkastningsindikatorn. | fall riskfaktorerna skulle realiseras ar det mojligt
att investeraren kommer att forlora en betydande del av investeringen i
fonden.

De mest kritiska riskerna som mest sannolikt kan ha en inverkan pa
marknadsvardet av tillgangarna i fonden inkluderar marknadsrisk,
emittentens prisrisk, likviditetsrisk, valutarisk, politiska risker och risker
till f6ljd av koncentrationen av tillgangsslag eller marknader.

Tillgdngarna i fonden skall helt och hallet placeras i finansiella
instrument fran europeiska tillvaxtlander. Den rattsliga, politiska och
ekonomiska infrastrukturen i tillvaxtlanderna ar fortfarande i ett tidigt
utvecklingsskede. | sadana lander ar det mer troligt att social, ekonomisk
eller politisk instabilitet kan uppkomma.

Som ett resultat av detta ar investeringar i europeiska tillvaxtregioner
forenade med hogre risker dn investeringar i utvecklade marknader.

Investerare i fonden bor acceptera att den positiva utveckling och de
framgangsrika reformer som genomforts i vissa lander inte nédvéandigtvis
kommer att upptrdda i andra lander. Borsvardet for europeiska
tillvaxtmarknader ar relativt litet. Dessa marknader ar ofta ombytliga och
har lag likviditet.

Valutakurserna i investeringsregionen kan fluktuera kraftigt mot fondens
referensvaluta euron och detta kan ha en betydande inverkan pa
andelens substansvdrde. Fondbolaget skyddar sig i allmdnhet inte mot
valutakursrisker. Lander kan infora restriktioner mot kapitalfléoden och
valutaexport. Detta kan resultera i svarigheter for fonden att lyfta
avkastningsintakter och kan paverka fondens mojligheter att regelbundet
l6sa in andelar. Den finansiella tillsynen kan vara ineffektiv i ldnderna
inom investeringsregionen. De standarder for redovisning, revision och
rapportering som godtas i europeiska tillvaxtlander kan eventuellt inte
vara likvardiga med de normer som godtas pa utvecklade marknader.
Systemen for betalning och registrering av vardepapper och
bestammelser som galler for och 6vervakning av organ for tvistlésning,
registratorer och forvaringsinstitut kan eventuellt inta leva upp till de
standarder som géller pa utvecklade marknader.

Vid investeringar pa europeiska tillvdxtmarknader bor investeraren rdakna
med att det dr mer sannolikt att vissa riskfaktorer som anges i detta
avsnitt kan realiseras jamfért med att investera pa utvecklade
marknader.

De risker som relateras till att investera i fonden finns beskrivna mer i
detalj i Fondprospektet pa sidorna 8 till 10.

Fondprospektet finns tillgangligt pa www.avaron.com/documents.




AS Avaron Asset Management Avaron Emerging Europe Fund D-andel

Fondens avgifter

De avgifter du betalar anvands till att betala kostnaderna for att driva fonden, inklusive kostnader for marknadsféring och distribution. Dessa
avgifter minskar din investerings potentiella tillvaxt.

Engdngsavgifter som debiteras fore eller efter investeringstillfallet = Siffran for forvaltningsavgift baseras p& kostnader fér ar 2019. Den
Teckningsavgift Ingen inkluderar forvaltningsavgift, uppsiktsavgift, kostnader for att halla
register Over andelar, fondadministrativa avgifter, kostnader for
revision av fonden. Denna siffra kan variera fran ar till ar.

Inl6senavgift Ingen

Avgifter som debiteras fonden under aret
g For mer information om avgifter, se sidan 14 i fondens prospekt.

Forvaltningsavgift |2.38 %

Fondprospektet finns tillgangligt pa www.avaron.com/documents.

Avgifter som debiteras fonden under sarskilda omstandigheter
Resultatrelaterad avgift |Ingen

Tidigare resultat

Historisk avkastning &r ingen garanti eller indikation pa framtida

Avaron Emerging Europe Fund resultat.

25%
18.3% Fonden lanserades den 23 april 2007, D-andelar utfirdades den 27
september 2010.

15%
| siffrorna  6ver tidigare resultat ingar  kostnader for
portfoljtransaktioner, férvaltningsavgift, uppsiktsavgift, kostnader for att
halla register 6ver andelar, fondadministrativa avgifter, kostnader for
revision av fonden. Resultatsiffrorna exkluderar avgifter for teckning och
inlésen.

5%
-5%

Tidigare resultat har berdknats i euro.

-15%

-18.9%

-25% -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Praktisk information

= Forvaringsinstitut ar Swedbank AS (reg. no. 10060701).

= Fondbestaimmelser och prospekt, ars- och halvarsrapporter finns tillgingliga  kostnadsfritt pa fondbolagets hemsida
www.avaron.com/documents eller pa begéran fran fondbolaget.

= Beskrivning av forvaltningsbolagets ersattningspolicy, inklusive information om berédkningsprinciperna och vilka personer som ar ansvariga for att
faststélla ersattningen, kan hittas pa forvaltningsbolagets hemsida www.avaron.com. En beskrivning av ersattningspolicyn i form av en
papperskopia kan for investerarna goras tillganglig pa begéran, pa férvaltningsbolagets registrerade kontorsadress.

= Forvaltningsbolaget har outsourcat balanskontot med fondens tillgdngar, organisering av fondens redovisning och faststillande av fondens
substansvarde till Swedbank AS (reg. no. 10060701). Berdkning av substansvarde, teckning och inldsenpris for en enhet gérs minst en gang for
varje bankdag, pa nastfoljande bankdag senast kl. 16:30 (CET+1). Forvaltningsbolaget verifierar berdkningarna och offentliggér denna
information pa sin webbplats www.avaron.com.

= Om en andelsagare ar en skattskyldig person, kan vinster fran andelar vara skattepliktiga. Fondbolaget undanhaller inte nagon skatt pa vinster
intjdnade fran andelar. En andelsdgare ar skyldig att deklarera sadana vinster i skattedeklarationen for redovisningsperioden. De skatteregler
som galler for en investerare kan bero pa investerarens skatterattsliga hemvist, rattsliga status och évriga omstandigheter. Vi rekommenderar att
en professionell skatteradgivare konsulteras.

= AS Avaron Asset Management kan hallas ansvarigt endast om ett pastaende i detta faktablad &r vilseledande, felaktigt eller oférenligt med de
relevanta delarna av fondféretagets prospekt.

Denna fond ar auktoriserad i Estland och tillsyn 6ver fonden utdvas av estniska Finansinspektionen.
AS Avaron Asset Management ar auktoriserat i Estland och tillsyn utévas av estniska Finansinspektionen.

Dessa basfakta for investerare galler per den 31 augusti 2020. @/

AVARON




AS Avaron Asset Management

Avaron Emerging Europe Fund

Basfakta for investerare
Detta faktablad riktar sig till investerare och innehaller basfakta om denna fond. Detta &r inte reklammaterial. Det &r information som kravs enligt lag
for att hjalpa dig att forsta vad en investering i fonden innebar och riskerna med detta. Du rekommenderas att lasa den sa att du kan fatta ett
valgrundat investeringsbeslut.

E-andel, Avaron Emerging Europe Fund (ISIN:EE3600108874)

Denna fond forvaltas av AS Avaron Asset Management
och tillsyn utévas av estniska Finansinspektionen.

Mal och placeringsinriktning

Syftet med fondens verksamhet &r langsiktig kapitaltillvaxt fran att
framst investera i europeiska tillvaxtforetags egetkapitalinstrument.

Forvaltningsbolaget ska investera 60-100 % av fondens tillgangar i
egetkapitalinstrument i tillvaxtlanderna i Europa, samt Europeiska
Unionens kandidatlander. Investeringsregionen omfattar bland annat
féljande lander: Albanien, Bosnien och Hercegovina, Bulgarien, Cypern,
Estland, Grekland, Kroatien, Lettland, Litauen, Malta, Moldavien,
Montenegro, Nordmakedonien, Polen, Rumaénien, Serbien, Slovakien,
Slovenien, Tjeckien, Turkiet, Ukraina och Ungern.

Foretag som ar registrerade i Europas tillvaxtlander eller har betydande
affarsintressen i tillvaxtlanderna i Europa eller vars aktier emitteras i
valutan i ett europeiskt tillvixtland, eller vars aktier &r noterade pa en av
de europeiska tillvaxtlandernas borser, betraktas ocksa som en del av
investeringsomradet.

Egetkapitalinstrumenten ska omfatta aktier, andra liknande 6verlatbara
rattigheter och dverlatbara aktiedepabevis, finansiella instrument vilkas
avkastning ar knuten till ett egetkapitalinstrument, teckningsratter och
andra rattigheter som beréttigar till forvarv av egetkapitalinstrument.
Forutom egetkapitalinstrument, kan upp till 40 % av fondens tillgdngars
nettovirde investeras i andra vdrdepapper, sdsom stats- och
foretagsobligationer, andra investeringsfonder etc., derivatinstrument
och inlaning fran kreditinstitut.

Fonden ar aktivt forvaltad och féljer inte nagot index.

Fondbolaget ar en vardeinvesterare och investerar i undervdrderade
bolag, i foretag med hog direktavkastning och i tillvaxtféretag. Den exakta
fordelningen av fondens tillgdngar mellan tillgangsslag, kategorier av
emittenter, lander och sektorer skall faststdllas i samband med dagliga
kapitalforvaltningsaktiviteter beroende pa de mdgjligheter som finns pa
marknaden.

Information om principerna for  fondens placeringspolicy,
investeringsrestriktioner och diversifieringsprinciper finns mer detaljerat
beskrivet i fondens regler och prospekt.

Affarer med derivat pa uppdrag av fonden ar tillatet i syfte att sakra risker
samt for att uppna fondens investeringsmal. Fondens totala exponering
som kan héanforas till derivatinstrument far inte Overstiga fondens totala
substansvdrde. Det &r inte tillitet att gora kortsiktiga investeringar i
derivatinstrument, med undantag for utlandska valutor.

Andelarna skall utfdrdas och inlésas varje bankdag. Minsta initiala
teckningsmangd E-andelar ar 500 000 euro.

Inkomsten fran fonden far inte delas ut till andelsdgarna utan skall
aterinvesteras. En andelsagare vinst eller forlust skall avspeglas i
forandringar i enhetens substansvarde.

Rekommendation: denna fond kan vara olamplig for investerare som
planerar att ta ut sina pengar inom 5 ar.

Risk och avkastningsprofil

Lagre risk Hagre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

1 2 3 4 6 7

Historiska data som anvants vid berdkning av den syntetiska risk- och
avkastningsindikatorn kan vara ett otillforlitligt matt pa fondféretagets
framtida riskprofil.

Den ldgsta kategorin innebar inte en "riskfri investering".

Fonden anses vara en investeringsprodukt med hog risk eftersom
tillgdngarna huvudsakligen investeras pa aktiemarknaderna for
europeiska tillvaxtregioner. Investerare bor vara medvetna om att det
inte finns nagon garanti for att det kapital som investeras i fonden
kommer att bibehallas eller vixa. Riskkategorin som visas kan inte
garanteras och kan forandras 6ver tid.

Olika risker relaterade till att investera i fonden och som kan ha en
negativ effekt pa resultatet av investeringen aterspeglas inte i risk- och
avkastningsindikatorn. | fall riskfaktorerna skulle realiseras ar det mojligt
att investeraren kommer att forlora en betydande del av investeringen i
fonden.

De mest kritiska riskerna som mest sannolikt kan ha en inverkan pa
marknadsvardet av tillgdngarna i fonden inkluderar marknadsrisk,
emittentens prisrisk, likviditetsrisk, valutarisk, politiska risker och risker
till foljd av koncentrationen av tillgangsslag eller marknader.

Tillgangarna i fonden skall helt och hallet placeras i finansiella
instrument fran europeiska tillvixtldnder. Den réttsliga, politiska och
ekonomiska infrastrukturen i tillvaxtlanderna &r fortfarande i ett tidigt
utvecklingsskede. | sddana lander ar det mer troligt att social, ekonomisk
eller politisk instabilitet kan uppkomma.

Som ett resultat av detta ar investeringar i europeiska tillvaxtregioner
férenade med hogre risker an investeringar i utvecklade marknader.

Investerare i fonden bor acceptera att den positiva utveckling och de
framgangsrika reformer som genomforts i vissa lander inte nédvandigtvis
kommer att upptrdda i andra lander. Borsvardet for europeiska
tillvaxtmarknader &r relativt litet. Dessa marknader &r ofta ombytliga och
har lag likviditet.

Valutakurserna i investeringsregionen kan fluktuera kraftigt mot fondens
referensvaluta euron och detta kan ha en betydande inverkan pa
andelens substansvarde. Fondbolaget skyddar sig i allmanhet inte mot
valutakursrisker. Lander kan inféra restriktioner mot kapitalfléden och
valutaexport. Detta kan resultera i svarigheter for fonden att lyfta
avkastningsintdkter och kan paverka fondens moéjligheter att regelbundet
l6sa in andelar. Den finansiella tillsynen kan vara ineffektiv i landerna
inom investeringsregionen. De standarder for redovisning, revision och
rapportering som godtas i europeiska tillvaxtlander kan eventuellt inte
vara likvérdiga med de normer som godtas pa utvecklade marknader.
Systemen fér betalning och registrering av vardepapper och
bestammelser som géller for och 6vervakning av organ for tvistlosning,
registratorer och forvaringsinstitut kan eventuellt inta leva upp till de
standarder som géller pa utvecklade marknader.

Vid investeringar pa europeiska tillvaxtmarknader bor investeraren rdakna
med att det dr mer sannolikt att vissa riskfaktorer som anges i detta
avsnitt kan realiseras jamfért med att investera pa utvecklade
marknader.

De risker som relateras till att investera i fonden finns beskrivna mer i
detalj i Fondprospektet pa sidorna 8 till 10.

Fondprospektet finns tillgédngligt pa www.avaron.com/documents.

E-andel
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Fondens avgifter

De avgifter du betalar anvénds till att betala kostnaderna for att driva fonden, inklusive kostnader for marknadsféring och distribution. Dessa
avgifter minskar din investerings potentiella tillvaxt.

= Siffran for forvaltningsavgift baseras pa kostnader fér ar 2019. Den

Engangsavgifter som debiteras fore eller efter investeringstillfallet ;
£anesave E inkluderar forvaltningsavgift, uppsiktsavgift, kostnader for att halla

Teckningsavegift Ingen register Over andelar, fondadministrativa avgifter, kostnader for
Inlésenavgift Ingen revision av fonden. Denna siffra kan variera fran ar till ar.

= Resultatrelaterad avgift - Jimforelseindex ar MSCI EFM Europe + CIS
Avgifter som debiteras fonden under aret ex Russia Net Return EUR Index. Fixed NAV &r substansvardet av E-
Férvaltningsavgift 1.23% andelen berdknad den senast passerade 30 juni. Resultatrelaterad

avgift for E-andelar 2019 var 0.01 %.

Avgifter som debiteras fonden under sarskilda omstandigheter
Resultatrelaterad avgift

For mer information om avgifter, se sidan 14 i fondens prospekt.

15 % av E-andelens 6kade
substansvirde éver det senaste Fondprospektet finns tillgdngligt p& www.avaron.com/documents.

fixed NAV till vilket avkastningen
av jamforelseindex har lagts till.

Tidigare resultat

Historisk avkastning &r ingen garanti eller indikation pa framtida

Avaron Emerging Europe Fund
resultat.

25% A

19.7%

Fonden lanserades den 23 april 2007, E-andelar utfardades den 25
oktober 2010.

15%
| siffrorna  Over tidigare resultat ingar kostnader for
portfoljtransaktioner, forvaltningsavgift, resultatrelaterad avgift,
uppsiktsavgift, kostnader for att halla register 6ver andelar,
fondadministrativa avgifter, kostnader for revision av fonden.
Resultatsiffrorna exkluderar avgifter for teckning och inlésen.

5%

-5%
Tidigare resultat har berdknats i euro.

-15%

-17.3%

-25% -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Praktisk information

= Forvaringsinstitut ar Swedbank AS (reg. no. 10060701).

= Fondbestammelser och prospekt, ars- och halvarsrapporter finns tillgédngliga kostnadsfritt pa fondbolagets hemsida
www.avaron.com/documents eller pa begéran fran fondbolaget.

= Beskrivning av férvaltningsbolagets ersattningspolicy, inklusive information om berdkningsprinciperna och vilka personer som ar ansvariga for att
faststdlla ersattningen, kan hittas pa forvaltningsbolagets hemsida www.avaron.com. En beskrivning av ersattningspolicyn i form av en
papperskopia kan for investerarna goras tillganglig pa begaran, pa forvaltningsbolagets registrerade kontorsadress.

= Forvaltningsbolaget har outsourcat balanskontot med fondens tillgangar, organisering av fondens redovisning och faststéllande av fondens
substansvarde till Swedbank AS (reg. no. 10060701). Berdkning av substansvdrde, teckning och inldsenpris for en enhet goérs minst en gang for
varje bankdag, pa nastféljande bankdag senast kl. 16:30 (CET+1). Férvaltningsbolaget verifierar berdkningarna och offentliggér denna
information pa sin webbplats www.avaron.com.

= Om en andelsdgare ar en skattskyldig person, kan vinster fran andelar vara skattepliktiga. Fondbolaget undanhaller inte ndgon skatt pa vinster
intjanade fran andelar. En andelsdgare ar skyldig att deklarera sadana vinster i skattedeklarationen for redovisningsperioden. De skatteregler
som géller for en investerare kan bero pa investerarens skatterattsliga hemuvist, rattsliga status och 6vriga omstandigheter. Vi rekommenderar
att en professionell skatteradgivare konsulteras.

= AS Avaron Asset Management kan hallas ansvarigt endast om ett pastdende i detta faktablad &r vilseledande, felaktigt eller oférenligt med de
relevanta delarna av fondféretagets prospekt.

Denna fond ar auktoriserad i Estland och tillsyn 6ver fonden utévas av estniska Finansinspektionen.
AS Avaron Asset Management ar auktoriserat i Estland och tillsyn ut6vas av estniska Finansinspektionen.

Dessa basfakta for investerare géller per den 31 augusti 2020. @/
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